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案例摘要：供应链金融领域一直以来存在着这样一些痛点：对于核心企业来

说，难以掌握整条供应链的信息；对于上下游中小企业来说，融资难，融资

贵；对于金融机构来说，有给整条供应链上下游企业提供金融服务的意愿，

却缺乏相应的风控能力。本案例以联易融打造的区块链供应链债权多级流转

平台——微企链为研究对象，微企链基于人工智能、区块链和大数据，帮助

金融机构实现对上下游中小企业风险的穿透式风控，能基于核心企业的信用，

为上下游中小企业增信，实现信用的多级传递。微企链将债权区块链化，可

以实现债权的拆分、多级流转和融资，不仅可以极大降低中小企业的融资成

本，并且也可以直接利用债权凭证抵押采购款，盘活整个供应链资金的流动

性，作为一个闭环的生态，也间接改善了核心企业的现金流。微企链在推广

中也遇到了一些难点，比如，如何让企业接受供应链金融的理念，让核心企

业愿意上链、帮助中小企业获得融资？当企业接入微企链之后，如何发现企

业真正的痛点，帮助企业进行结构调整，让微企链发挥最大的效用，都是一

个不断试错的过程，也是本案例值得进一步深入研究的价值所在。 
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在新冠疫情的防控时期，如何解决资金短缺、实现业

务复苏，是摆在诸多中小微企业面前的严峻课题。江苏恒

隆通新材料科技有限公司（以下简称“江苏恒隆通”），主

要从事显示器件聚酯薄膜、导光板、扩散板材料制造等业

务，是一家注册资本为 2148 万的中小微企业。在疫情后

的复工复产阶段，江苏恒隆通亟需扩大资金投入，以满足

逐步复苏的市场需求。  
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层级供应商，江苏恒隆通在创维微企链平台连续三个月发起 5 笔融资申请，且均当

天实现资金到账，现金流压力得到及时缓解，业务也得以顺利复苏。相关负责人表

示，如果不是使用微企链，他们很可能拿不到业务复苏后的第一波订单。  

据了解，本次为江苏恒隆通提供快捷融资渠道的平台——创维微企链，是由联

易融数字科技集团有限公司（英文名：Linklogis，以下简称：联易融）打造的区块

链供应链债权多级流转平台。值得关注的是，该平台在日常如何运转、为供应链金

融业务中的各方提供便捷服务？在放贷时怎样进行风险识别、防范和控制？创维集

团供应商的身份在其中又发挥了什么作用？  

1 供应链金融行业背景 

1.1 供应链及供应链金融的定义  

供应链是指产品生产及流通过程中所涉及的从原材料供应商、生产商、分销商、

零售商到最终消费者所组成的整个网链结构。其中，掌握核心技术、决定供应链存

在与否的关键企业被称为核心企业，它往往是整个供应链的管理者、组织者和协调

者，具有话语权。一个商品的生命周期涵盖原料采购、形成中间产品、制成最终商

品、由销售网络送到消费者手中等若干环节，供应商、制造商、分销商、零售商在

长期、稳定的合作中形成了紧密的联动关系。  

一般来说，核心企业在银行等金融机构有着非常良好的信用记录，能够获得很

高的授信额度，但往往核心企业自身的资金压力并不大，融资需求小于授信额度。

在一条健康的供应链中，中小企业借助贸易产生的存货、应收账款，可以不断的产

生自偿性的现金流，这是中小企业偿还贷款的根本保证。   

基于供应链真实的交易信息，金融机构可以对供应链上下游企业提供综合解决

金融信用及风险的金融产品及服务，即提供供应链金融服务，这是一种以产业供应

链运营为基础，以金融信贷为手段，针对供应链参与者开展的综合性金融服务。2011

年，深圳发展银行开始试点动产及货权质押授信业务，掀开了我国供应链金融实践

的大幕。随后，四大国有银行、股份制商业银行踏入这片蓝海。近年来，随着“互

联网+”的迅速发展，互联网金融与供应链金融深度融合，传统供应链金融逐步进入

互联网供应链金融阶段。根据前瞻产业研究院的报告，预计 2020 年我国供应链金融

的市场规模可达 14.98 万亿元
1
。 

供应链金融的参与主体一般包括：银行、核心企业、物流企业、电商平台等，

资金的供给方主要包括商业银行、核心企业、物流企业、电商平台（阿里、京东等）、

小额贷款公司等，资金的需求方包括供应链上的各类企业，主要是中小微企业。  
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1.2 中小微企业融资难题  

在我国，中小微企业贡献了 50%以上的税收、60%以上的 GDP、70%以上的技术创

新、80%以上的城镇劳动就业岗位
2
，截至 2018 年末，我国中小微企业占全部市场

主体数量的 99.6%
3
。中小微企业的直接融资渠道主要为银行贷款和民间借贷，但是，

由于可供商业银行采纳的中小微企业征信信息微乎其微，企业财务信息难以追溯、

财务报表有待规范、可信度有限；中小微企业拥有的实物资产较少，而无形资产的

价值无法准确计量、缺乏抵质押资产；中小微企业的管理能力往往滞后于企业发展

速度，企业抗风险能力较差、业务前景不确定性大、企业可持续发展能力和债务偿

还能力较差等原因，导致在商业银行看来，放贷给中小微企业的违约风险较高，中

小微企业往往很难从银行获得融资。另一方面，中小微企业虽然能从民间借贷获得

融资，但利率较高，严重压缩了企业的利润空间，同时也造成信贷资产质量下降，

带来恶性循环。  

数据显示，截至 2020 年末，应收账款总额或将超过 20 万亿，且呈逐年攀升态

势，而实际获得保理融资服务的仅 3 万亿左右，仍有近 17 万亿左右的供应链条长尾

小微供应商应收账款融资需求无法覆盖，传统金融机构由于风险偏好及操作成本考

虑，仅有三分之一的中小微企业融资需求通过传统融资形式被覆盖
4
，传统业务中

三级以后的供应商融资渠道十分受限，且融资价格普遍高于平均水平
5
。  

另一方面，对于商业银行来说，随着利率市场化、存款保险制度等监管进程不

断深化，商业银行受到金融脱媒、泛资产管理、人民币国际化以及数字化进程提速

的趋势影响，面临的生存环境不断严峻。以往，商业银行青睐的放贷对象主要是大

中型企业，但随着中国多层次资本市场的发展，融资渠道多元化，大中型企业开始

寻求利用债券、资产证券化等融资成本更低的手段来满足发展需求，商业银行的信

贷业务受到挤压。这样，此前信贷渗透率较低的中小企业客户群就成了商业银行亟

待拓展的一片蓝海，但金融机构现有的风控能力难以应对中小微企业“短小频急”

的融资需求，难以高效低成本的提供金融服务
6
。  

对于供应链上的核心企业来说，一方面，除了与它直接合作的一级供应商以外，

它对整个供应链上其他链属企业掌握的信息有限，无法穿透供应链进行管理，而供

应链是一个闭环的生态，一荣俱荣一损俱损，如果上下游中小微企业出现财务危机

或者质量管理问题，都会间接影响到核心企业的可持续发展。另一方面，核心企业

的信用无法有效传导到供应商、上下游中小微企业，长尾企业的应收账款难以用于

融资，这样，中小微企业自身的资金压力会间接传导到核心企业的应付账款周期，

从而对核心企业的运营资本造成影响。  
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